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9997 Exemption pursuant to Rule 12g3-2(b) 82-4567

Submission of: Other information

Lima, July 22" 2005

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
Office of International Corporate Finance

450 Fifth Street N.W. | 14 ;?3
* Washington D.C. 20549-1004 % WGE 8 e

USA
Dear Sirs:

Please find attached our Financial Statements as of June 30%, 2005, and our management report
for that period.

Sincerely yours,
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FERREYROS S.AA.
Estado de Ganancias y Pérdidas
Por los periodos terminados al 30 de Junio del aho 2005 y 2004
(En miles de nuevos soles)

Por el Periodo  Por el Periodo
Notas Por el Trimestre Por el Trimestre acumulado del acumulado del
especifico del 1 especifico del 1 1 de Enero al 30 1 de Enero al 30
de Abril al 30 de de Abril al 30 de  de Junio de de Junio de

Junio de 2005 Junio de 2004 2005 2004
Ingresos Operacionales
Ventas Netas {ingresos operacionales) 9 247,648 277,428 448,992 468,780
Otros Ingresos Operacionales 0 232 99 581 297
Total de Ingresos Brutos 247,880 277,527 449,573 469,077
Costo de Ventas (Operacionales) 0 -196,950 -222,651 -353,309 -372,148
Otros costos operacionales 0 0 0 0 0
Total Costos Operacionales -196,950 -222 651 -353,309 -372,148
Utilidad Bruta 50,930 54,876 96,264 96,929
Gastos Operacionales
Gastos de Ventas 0 -23,384 -29,330 -45,073 -49,298
Gastos de Administracion 0 -16,004 -14,343 -31,299 -28,405
Provision por perdidas por desvalorizacién de activos 0 0 0 0 0
Utilidad Operativa 11,542 11,203 19,892 19,226
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros 0 6,765 4,969 13,080 10,003
Gastos Financieros 0 -7,275 -6,825 -14,047 -13,844
Participacion en los resultados de subsidiarias y afiliadas
bajo el método de participacién patrimonial 0 3,283 3,122 6,020 5,469
Ganancia o pérdida por instrumentos financieros derivados 0 0 0 0 0
Oftros Ingresos 0 0 0 0 0
Otros Gastos 0 -3,830 -1,003 -7.847 -4,241
Efecto acumulado por cambios en las politicas contables 0 0 0 0 0
Resultado por Exposicion a la Inflacion 0 0 2,118 0 8,281
Resultado antes de Gastos Extraordinarios,
Participaciones v del Impuesto a la Renta 10,485 13,584 17,098 24,894
Participacion de los trabajadores corrientes y diferidos 0 -840 -1,006 -1,386 -1,828
impuesto a la Renta corriente y diferido 0 -3,150 -3,798 -5,196 -6,937
Resultado antes de Gastos Extraordinarios 6,495 8,780 10,516 16,129
Gastos Extraordinarios (neto de participaciones e impuesto
a la renta) 0 0 0 0 0
Resultado antes de Interes Minoritario 6,495 8,780 10,516 16,129
Interés Minoritario 0 0 0 0 0
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 6,495 8,780 10,516 16,129
Dividendos de acciones Preferentes 0 0 0 0 0
Utilidad (Pérdida) Neta atribuible a los accionistas no
preferentes 6,495 8,780 10,516 16,129
Utilidad (pérdida) basica por accién comun 8 0.027000 0.036000 0.043000 0.067000
Utilidad (pérdida) basica por accién de inversion 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Utilidad {pérdida) diluida por accién comin 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000

Utilidad (pérdida) diluida por accién de inversion 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000

(3 Ferrevros s.a.a.]
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FERREYROS S.A.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodos terminados al 30 de Junio del afio 2005 y 2004

(En miles de nuevos soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza (entradas) por:

Venta de bienes o servicios e ingresos operacionales

Honorarios y comisiones

Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de inversién)
Dividendos (no incluidos en la actividad de inversién)

Regalias

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad

Menos pagos (salidas) por:

Proveedores de bienes y servicios

Remuneraciones y beneficios sociales

Tributos

Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de financiamiento)
Regalias

Otros Pagos de efectivo relativos a la actividad

Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
Provenientes de Actividades de Operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobranza (entradas) por:

Venta de valores e inversiones permanentes

Prestamos a vinculadas

Venta de inmuebles, maquinaria y equipo

Venta de activos intangibles

Intereses y rendimientos

Dividendos

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad

Menos pagos (salidas) por:

Compra de valores e inversiones permanentes

Prestamos otorgados a vinculadas

Compra de inmuebles, maquinaria y equipo

Compra y desarrollo de activos intangibles

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad

Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
Provenientes de Actividades de Inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobranza (entradas) por:

Aumento de sobregiros bancarios

Aumento de prestamos bancarios

Emisién de acciones o nuevos aportes

Venta de acciones en tesoreria

Recursos obtenidos por emision de valores u otras obligac. Largo plazo
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad

Menos pagos (salidas) por:

Amortizacién o pago de sobregiros bancarios

Amortizacién o pago de préstamos bancarios

Amortizacién o cancelacién de valores u otras obligaciones de largo plazo
Recompra de acciones propias (acciones en tesoreria)

Intereses y rendimientos

Dividendos

Oftros pagos de efectivo relativos a la actividad.

Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de

Actividades de Financiamiento
Aumento (Disminucion) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo
Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Ejercicio

Resultado por Exposicion a la inflacion
Saldo Efectivo y Equivalente_d7£fectivo al Finalizar el Ejercicio

R /ASTETE PALMA
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Del 1 de Enero Del 1 de Enero
de 2005 al 30 de de 2004 al 30 de
Junio de 2005  Junio de 2004

416,609 456,719
454 510
4,374 5,574

0 0

0 0

9,229 2,046
-372,465 -387,029
-57,386 -44,438
-5,103 -10,157
0 0

0 0
-1,258 -1,115
-5,546 22,110
0 0

0 0

834 1,116

0

0 0

4,886 2,434
831 947

0 -183

0 0
-3,476 -3,646
0 0

0 0

3,075 668
771 260

0 0

0 0

0 0
122,143 59,262
0 0

G 0

0 0
-74,723 -61,511
0 0
-13,585 -14,425
-11,983 -9,135
-6,358 -19,400
16,265 44,949
13,794 -22,171
24,041 37,070
0 8,280
37,835 23,179
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FERREYROS S.AA.
. Estado de Flujos de Efectivo
Por los periodos terminados al 30 de Junio del aiio 2005 y 2004
(En miles de nuevos soles)

Del 1 de Enero Del 1 de Enero
Notas  de 2005 al 30 de de 2004 al 30 de
Junio de 2005  Junio de 2004

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (Pérdida) neta del Ejercicio 0 10,516 16,129
Mas :

Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 0 0 0
Provisién de cuentas de cobranza dudosa 0 2,986 12,155
Provisién por desvalorizacién de existencias 0 5,268 7.661
Provisidn por fluctuacién del valor de los valores e inversiones 0 0 591
Depreciacién del ejercicio 0 16,133 15,769
Provision por pérdida en el valor de uso de los activos 0 0 0
Amortizacién y castigo de activos intangibles 0 60 36
Provisién para proteccion del medio ambiente 0 0 0
Amortizacion de otros activos 0 0 0
Provisiones diversas 0 14,265 9,568
Pérdida en venta de valores e inversiones permanentes 0 0 0
Pérdida en venta de inversiones en inmuebles 0 0 0
Pérdida en venta de inmuebies, maquinaria y equipo 0 0 0
Pérdida en venta de activos intangibles 0 0 0
Participacion en los resultados de empresas vinculados, netas de dividendos

recibidos en efectivo 0 0 0
Impuesto a la renta y participacion de 10s trabajadores diferidos 0 104 0
Efecto acumulado por cambios en las politicas contables 0 0 0
Pérdida por activos monetarics no corrientes 0 0 o]
Otros 0 14,047 13,844
Menos:

Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 0 0 0
Utilidad en venta de valores e inversiones permanentes 0 0 0
Utilidad en venta de inversiones en inmuebles 0 0 0
Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo 0 -7 -140
Utilidad en venta de activos intangibles 0 0 0
Resultado por Exposicién a la Inflacién 0 0 -8,280
Impuesto a la renta y participacién de los trabajadores diferidos 0 0 -2,102
Ganancia por pasivos monetarios no corrientes 0 0 0
Participacion en los resultados de empresas vinculados, netas de dividendos

recibidos en efectivo 0 -6,143 -5,469
Efecto acumulado por cambios en las politicas contables 0 0 0
Otros 0 -5,087 4,985
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y

PASIVOS

(Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar Comerciales 0 -35,249 6,898
(Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar a Vinculadas 0 0 0
(Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar 0 725 -3,656
(Aumento) Disminucién de Activos por Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0
(Aumento) Disminucion en Existencias 0 -25,558 36,235
(Aumento) Disminucién en Gastos Pagados por Anticipado 0 -542 -1,.927
Aumento (Disminucion) de Cuentas por Pagar Comerciales 0 -196 -57,261
Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar a Vinculadas 0 0 0
Aumento (Disminucion) de Otras Cuentas por Pagar 0 3,132 -12,956
Aumento (Disminucion) de Pasivos por Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de

la Actividad de Operacion -5,546 22,110
PRINCIPALES TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJOS DE

EFECTIVO EN EL PERIODO

Ajuste de ejercicios anteriores 0 0 0
Bienes adquiridos en operaciones de arrendamiento financiero Q 0 0
Compensacion de pasivos corrientes 0 0 0
Compensacién de pasivos no corrientes o] 0 0
Capitalizaciéon de acreencias u obligaciones 0 0 0
Revaluacién de activos 0 0 0
Aportes de capital en bienes 0 o] ]

TI FSPYEJTTs 40
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FERREYROS S.AA.
Totales Adicionales

Codigo Descripcion Observaciones 2005
NUMEROQ DE ACCIONES COMUNES EN CIRCULACION (En . '
. | dat

T010 |Unidades) Ingresar el dato sin decimales 241980000
NUMERO DE ACCIONES DE INVERSION EN CIRCULACION Inaresar el dato sin decimales

T020 |(En Unidades) 9 0

Ingresar a 2 decimales sin considerar el punto decimal.

T030 VALOR NOMINAL DE ACCIONES COMUNES (En nuevos soles) Ejemplo si el dato es S/ 10.00 ingresar 1000 110
VALOR NOMINAL DE ACCIONES DE INVERSION (En nuevos [Ingresar a 2 decimales sin considerar el punto decimal.

T040 |soles) Ejemplo si el dato es S/ 1.00 ingresar 100 0
PROVISION ACUMULADA PARA CUENTAS DE COBRANZA . )

T130 |DUDOSA (En miles de Soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 68311
PROVISION ACUMULADA POR DESVALORIZACION DE ) !

T140 |EXISTENCIAS (En miles de Soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 14129
PROVISION ACUMULADA PARA FLUCTUACION DE VALORES Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T150 |E INVERSIONES (En miles de Soles) g 0

T080 g(r\)l’l:)s};iTlZACION ACUMULADA DE INTANGIBLES (En miles de Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 673

T170 DEPRECIACION ACUMULADA (En miles de Soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 160143
ADQUISICION DE INVERSIONES DEL EJERCICIO (En miles de Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T090 |nuevos soles) 0
ADQUISICION DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPOS DEL . .

T100 |EJERCICIO (En miles de nuevos soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 17729
REVALUACION DE ACTIVOS DEL EJERCICIOQ (En miles de . ) .

Ingresar el dato redondeado (sin decimales)
T180 |nuevos soles) 0

(3 Ferreyres s.8.a. |
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Total Activo IGUAL a:

802 689

. FERREYROS S.AA. |
Consistencia de los Estados Financieros

743,705

- Total Pasivo+Patrimonio

802 689

743,705

Consistencia: ==>

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Rubros que deben ser POSITIVOS

Pur ¢l Penody

acamuiado del 1 de
Ereio al S0 de Juna

Consisiencia

Pos ei Penodo

sLumulado del 1ge  “onsistencia

Ventas Netas (ingresos operacionales) 448,992 468,780
Otros Ingresos Operacionales 581 297
\ngresos Financieros 13,080 10,003
Otros Ingresos o] 0
Rubros que deben ser NEGATIVOS
Costo de Ventas (Operacionales) -353.309 -372,148
Otros costos operacionales o] 0
Gastos de Administracién -31,299 -28,405
Provisién por perdidas por desvalorizacidn de
aclivos 0 0
Gastos de Ventas -45,073 -49,298
Gastos Financieros -14,047 -13,844
Otros Gastos -7.847 -4,241
Gastos Extraordinarios (neto de
| participaciones e impuesto a 1a renta) 0 0

ESTADO DE CAMBIOS EN
EL PATRIMONIO NETO

Capital

Capnal

adicional

Resullados 110
Realzados

Aciones de
Inversion

Excedente de
Revatuation

Efecty acutnales o por

Resiltados

Reserva Legal Otras Reservas acumiulados

Rooxprosin o
IIOOUCS CxUAra

Saidos iniciales de Estado de Cambios del periodo actua!

IGUALES a: 251,550 0 0 0 10,267 3.529 0 27,814 0

Saldos del Balance General del periodo anterior 251,550 0 0 0 10,267 3,529 0 27,814 0
Consistencia: ==>

Saldos finales del Estado de Cambios del periodo actual

IGUALES a: 266,178 0 0 0 8,708 6,284 0 10,516 0

Sados del Balance General del periode actual 266,178 o] 0 Q 8,708 6,284 Q 10,5186 [}
Consistencia: s=>

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio de! Estado de Cambios

Pur el Penado
acumulado del 1 de
Enero al 30 de Jumo

de 2005

Por el Petodo
acumutado ael 3 de
Enero al 30 ue

IGUAL a: 10,5186 16,128
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio de! Estado de Ganancias
y Perdidas 10,518 16,129

Consistencia: ==>

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El saido de efectivo y equivalentes ai tnicio del Ejercicio del
perodo actual IGUAL a:

24,041

Saldo de Caja y Bancos (posibilidad de considerar Valores

negociables) del Balance General comparativo 24,041
Consistencia: ==>

El sakio Efectivo y Equivalente de Efectivo al finalizar el

Ejercicio del periodo actual KGUAL a: 37,835

Saldo de Caja y Bancos {posibilidad de considerar Valores

negociables) ce! Balance General actual 37,835

Consistencia :==>

IGUAL a: 10,518 16,129
Utilidad (perdida) neta del ejercicio def Estado de Ganancias y
Pérdidas 10,518 16,128

==

Consistencia:

Aumento {Dism.) de Efectivo y Equivalente de Efectivo de la

Del 1 ¢ge Enero de
2004 b 30 de Jumo
de 2004

Dui { du Envio de
2005 3 30 de Jumo
de 2005

Conciliacion KSUAL a: -5,546 22,110
Aumento {Dism.) de! Efectivo y Equivalerte de Efectivo
Provenientes de Actividages de Operacidn. -5,546 22,410

Consistencia (*) :==>

(*)Si el Flujo de Efectivo se preparo por el Método indirecto no se aplica esta validacion.

/
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1)

2)

3)

FERREYROS S.A.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Jonn

POR EL PERIODO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DEL 2005,  ~ % °

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros se preparan de acuerdo con las dlsposmlones
legales sobre la materia y con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Perl, que comprenden sustancialmente
las Normas Internacionales de Contabilidad (NICs) oficializadas por el
Consejo Normativo de Contabilidad.

Los estados financieros del periodo han sido elaborados considerando
los mismos principios y practicas contables que fueron aplicados en la
preparacién de los estados financieros correspondientes al 2004,

Ajuste de los estados financieros para reconocer los efectos de la
inflacion

A través dela Resolucion N° 031-2004-EF/93.01, el Consejo Normativo
de Contabilidad suspendié, a partir del afno 2005, el ajuste de los
estados financieros para reconocer los efectos de la inflacion. Los
saldos ajustados por inflacién al 31 de diciembre del 2004 son
considerados como los saldos iniciales al 1° de enero del 2005. Este
tratamiento también ha sido adoptado por las autoridades tributarias
para la determinacion del impuesto a la renta a partir del ejercicio 2005.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Este rubro comprende:
30-06-05 31-12-04

Corriente Largo plazo Corriente Largo plazo

(En miles de soles)

Facturas y letras 200,560 25,795 165,034 31,647
Intereses diferidos (5,608) (4,685) (6,892) (2,982)
Provision para cuentas de cobranza
dudosa _(60,424) (64,971)

134,530 21,110 93,171 28,665
Empresas afiliadas ' 10,576 8,732

145,106 21,110 101,903 28,665
EXISTENCIAS

Este rubro comprende :
30-06-05 31-12-04
(En miles de soles)

Maguinas, motores y automotores 105,063 94,839
Repuestos 75,971 67,040
Servicios de taller en proceso 21,738 23,730
Existencias por recibir 22,208 32,427

224,980 218,036
Provisién para desvalorizacién de existencias (14,129) (13,948)

210,85
'y FOVFE@YFros S.A.Q.
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. El movimiento del periodo de la provisién para desvalorizacién de
existencias fue el siguiente:
30-06-05 30-08-04
(En miles de soles)

Saldo inicial 13,948 12,575
Adiciones del periodo 5,268 7,661
Aplicaciones por ventas (5,087) (4,036)
Otros cambios (612)
Saldo final 14,129 15,5688

4) INMUEBLES MAQUINARIA'Y EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su
correspondiente depreciacion acumulada, es el siguiente:

Adiciones al
costo y/o
aplicadas a Otros
Saldos iniciales  resultados Ventas Transferencias cambios  Saldos Finales
(En miles de soles)
Costo:
Terrenos 49,827 49,827
Edificios y otras construcciones 73,596 75 (24) 550 74,197
Instalaciones 10,308 252 10,560
Maquinaria y equipo 112,663 1,604 - 3,856 (14) 118,109
Maquinaria y equipo -
flota de alquiler 85,614 14,253 (1,511) (12,243) - 86,113
Unidades de transporte 4732 (107) 4,625
Muebles y enseres 27,972 1,059 (49) (16) 28,966
Trabajos en curso 2,262 486 (550) 2,198
366,974 17,729 (1.584) (8,494) (30) 374,595
Depreciaciéon acumulada :
Edificios y otras construcciones 20,898 1,113 (7 22,004
Instalaciones 7,439 467 7,906
Maquinaria y equipo 75,059 7,283 (71) 44 69 82,384
Maquinaria y equipo -
flota de alquiler 21,166 5,991 (101) (6,729) (12) 20,315
Unidades de transporte 4,347 90 (107) 4,330
Muebles y enseres 22,060 1,189 (25) (20) 23,204
- 150,969 16,133 {204) (6,812) 57 160,143
216,005 214,452
Provision para desvalorizacién
de inmueble 0 (3,978)
216,005 210,474

5) INTERESES POR TITULOS DE DEUDA

Los intereses devengados en el periodo por titulos de deuda han ascendido a
S/. 11.5 millones.

ps# FOTFEYIOS S.8:3.)
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6)

7)

'PATRIMONIO

Por acuerdo de Junta General de Accionistas del 22 de marzo del 2005, se
aproboé aumentar el capital social por S/.26.4 millones mediante la
capitalizacion de ajuste por reexpresion del capital social, de reserva legal, del
excedente de revaluacién y de resultados acumuiados.

El capital autorizado , suscrito y pagado asciende a $/.266,178,000,
formalizado mediante escritura publica y representado por 241,980,000
acciones comunes de un valor nominal de $/.1.10 cada una.

Por acuerdo de Junta General de Accionistas del 22 de marzo del 2005, se
aprobd la distribucidén de dividendos en efectivo por $/.12.0 millones.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 30 de junio del 2005, la Compaiiia tiene las siguientes contingencias :

a) En febrero del 2003, la Compariia recibi®é una Resolucién de
Multa por S/.2.5 millones, incluido intereses, por supuesta
omisién en el pago de la regularizaciéon del Impuesto a la Renta
del afo 2000. La compafiia ha presentado un recurso de
apelacion al Tribunal Fiscal.

b) En abril del 2003 la Compariia recibié acotaciones tributarias por
el Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio
2000 por un total de S/.4.3 millones, incluidos multas e intereses.
La Compania ha presentado un recurso de apelacién al Tribunal
Fiscal.

c) La Compania mantiene en proceso de reclamacién, juicios por
US$ 2.7 millones por concepto de indemnizacién por
responsabilidad extracontractual iniciado por terceros.

La Gerencia de la Compafia, basada en la opinién de sus asesores
legales y tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son
improcedentes y que el resultado final seria favorable a la Compaiiia;
por lo tanto, no ha considerado necesario registrar una provisién por
estos procesos.

Al 30 de junio del 2005, la Companiia tiene los siguientes compromisos:
a) Avales por US$ 9.0 millones y US$ 2.4 millones, que garantizan
operaciones de crédito de subsidiarias y de operaciones de compra

de terceros, respectivamente.

b) Fianzas banc/;a‘rias a favor de entidades financieras por US$ 3.1
millones, que’garantizan transacciones diversas.

CPC.“BERNARDO CHAUCA QUISP

ASTEN 5 Contador General - Mat. 199158

fyigién Contralori®
m;.o Divis




8) UTILIDAD POR‘ACCION

La utilidad por accién comun basica ha sido determinada de la siguiente
manera:

Trimestres terminados el: Periodos terminados el:

30-06-05 30-06-04 30-06-05 30-06-04

Utilidad neta S/I. 6,495,000 8,780,000 10,516,000 16,129,000
Promedio ponderado de acciones

comunes en circulacion 241,980,000 241,980,000 241,980,000 241,980,000
Utilidad basica por accion S!. 0.027 0.036 0.043 0.067

La utilidad basica por accion se calcula dividiendo la utilidad neta
correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado
de las acciones comunes en circulacion, incluidas las acciones
potenciales por emision de acciones liberadas por capitalizacién, a la
fecha de los estados financieros.

Por no existir las condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la
utilidad por accién diluida; ésta se establece cuando existen acciones
potenciales, las cuales corresponden principalmente a instrumentos
financieros o contratos que den derecho a sus tenedores a obtener
acciones comunes.

9) VENTAS NETAS Y UTILIDAD EN VENTAS

Las operaciones realizadas con empresas subsidiarias fueron las siguientes:

Trimestres terminados el: Periodos terminados el:
30-06-05 30-06-04 30-08-05 30-06-04
(En miles de soles)
Ventas netas 8,091 3,432 13,635 6,662
Utilidad en ventas 631 384 1,167 866

Lo FOTFrevyros s.a.a.)
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10) TRANSACCIONES CON EMPRESAS VINCULADAS
Las transacciones con subsidiarias se resumen como sigue:

Periodos terminados el

30-06-05 30-06-04
(En miles de soles)

Ventas de bienes:

Orvisa S.A. 10,887 5,017
Unimag S.A. 1,528 792
Motorindustria S.A. 313 335

12,728 6,144

Ventas de servicios:

Motorindustria S.A. 133 385
Unimag S.A. 283 91
Orvisa S.A. 139 29
Fiansa S.A. 334 13
Domingo Rodas S.A. 18

907 518
Total ventas de bienes y servicios 13,635 6,662

Compras de bienes:

Unimag S.A. 1,807 1,414
Fiansa S.A. 6,074 661
Orvisa S.A. 206 151
8,087 2,226
Compras de servicios: .
Motorindustria S.A. 10,206 10,794
Depositos Efe S.A. 495 290
Unimag S.A. 188
Fiansa S.A. Y Orvisa S.A. 175
11,064 11,084
Total compras de bienes y servicios 19,151 13,310

Los ingresos provenientes de estas operaciones se encuentran
gravados con Impuesto General a las Ventas e Impuesto a la Renta.

Las operaciones se realizan a valor de mercado y la forma de pago es
al contado.

(23 Ferreyros s.a.a.)
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1) TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los
periodos terminados el 30 de junio que no se incorporan en el estado de
flujos de efectivo, debido a que no representan flujos de efectivo:

30-06-05 30-06-04
(En miles de soles)

Ajustes por registro de :

Transferencias de existen/cias a inmuebles, maquinaria y equipo 3,832 3,221
Transferencias de inmuebies, maquinaria y equipo a existencias 55614 11,590

Ed Fevrrevyros s.a.a.)
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Ferrevros

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al
desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A. durante el periodo terminado el 30
de junio del 2005. Los firmantes se hacen responsables por los dafios que
pueda generar la falta de veracidad o insuficiencia del contenido, dentro del
ambito de su competencia, de acuerdo a las normas del Cédigo Civil..

Hugo S rkamp Molinari
Gerente Central de Control de Gestion
Y Sistemas )




Para mayor informacién contactarse con:
Fiorella Amorrortu, Finanzas Corporativas
Teléfonos: (51-1) 3367070, anexo 4440
Email: famorrortu@ferreyros.com.pe

FERREYROS S.A.A.
INFORME DE GERENCIA POR EL SEGUNDO TRIMESTRE DEL ANO 2005

(Lima, Perd, 21 de julio del 2005).- Ferreyros distribuidor de bienes de capital
en el Perq, anuncia sus resultados financieros del segundo trimestre del 2005.

Las ventas al 30-06-05 ascendieron a S/. 452.4 millones, en comparacién con
S/. 471.8 miliones del mismo periodo del afio anterior, una disminuciéon de
4.1%., debido a que ventas ya cerradas de equipos por S/. 35.6 millones no
pudieron ser facturadas por un atraso de los proveedores en el envio de las
unidades. Como consecuencia del crecimiento de la demanda mundial de
equipos, los tiempos de atencion de pedidos por parte de los fabricantes han
aumentado en forma importante. Si estas operaciones se hubieran facturado,
las ventas del primer semestre del 2005 habrian alcanzado la cifra de S/. 488
millones, superiores en 3.4% a las del mismo periodo del afio anterior. Por otro
lado, la utilidad neta al 30-06-05 ascendié S/10.5 millones en comparacién con
S/. 16.1 millones del mismo periodo del afio anterior, una disminucién de
34.8%, debido, principalmente, a un menor ingreso por REI. A partir del 1° de
enero del presente afo, el ajuste integral de los estados financieros por
inflacién ha sido suspendido, razén por la cual en el primer semestre del 2005
no se ha registrado Resultado por Exposicion a la Inflacion (RE!). El ingreso por
este concepto, sin incluir diferencia de cambio, registrado en el primer semestre
del 2004 ascendi6 a S/. 4.8 millones, neto de participaciones e impuesto.

La Compafiia espera mejorar las ventas de repuestos y servicios a empresas
de la gran mineria en el segundo semestre del 2005, con lo cual aumentara el
margen bruto tanto en términos absolutos como porcentuales (los margenes
brutos de las ventas de repuestos y servicios son mucho mas altos que los de
las ventas de productos principales) Las empresas de la gran mineria han
incrementado a partir de junio el numero de componentes enviados para su

segundo
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semestre del 2004 tomara algunas medidas para reducir los gastos de
operacion para mejorar ja rentabilidad de las diferentes unidades de negocios.

La Companiia estima que el aumento esperado de las ventas de repuestos y
servicios a la gran mineria asi como la disminucién de los gastos de operacién
mejoraran en forma importante la utilidad neta en el segundo semestre del
2005.

A continuacidbn se presentan las explicaciones de las variaciones mas
importantes entre los estados financieros de la Compafia correspondientes al
segundo trimestre del 2005 y 2004. Para este propésito, algunas cifras del
estado de ganancias y pérdidas han sido reclasificadas en los anexos 1y 3
para mostrar, principalmente, las ventas por pedido directo como ventas vy
costo de ventas. En el estado de ganancias y pérdidas que se presenta a la
Conasev y Bolsa de Valores de Lima se incluye, en el rubro Otros Ingresos
Operacionales, solamente la utilidad bruta obtenida en dichas operaciones.

INFORMACION FINANCIERA

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS.- Las ventas netas del segundo trimestre del 2005
ascendieron a S/. 248.4 millones, en comparacién con S/. 278.5 millones del
mismo periodo del afio anterior, una disminucién de 10.8 %. En conjunto, las
ventas de productos principales (maquinas, motores, equipos, automotriz y
unidades usadas) fueron menores en 13.8% a las del segundo trimestre del
afio anterior (S/. 121.1 millones en el 2T 2005; 140.4 millones en el 2T del
2004), que se explica por lo siguiente:

- Disminucion de 17.5% en la venta de equipos Caterpillar (S/. 96.0
millones en el 2T del 2005; S/: 116.3 millones en el 2T del 2004) debido
a que ventas ya cerradas de equipos por S/. 35.6 millones no pudieron
ser facturadas por un atraso de los proveedores en el envio de las
unidades. Si estas operaciones hubieran sido facturadas, las ventas del
2T del 2005 habrian ascendido a 131.6 millones, superiores en un 13.1
% a las ventas del mismo periodo del afio anterior.

- Disminuciéon no significativa en la venta de equipos agricolas de 3.8%
(S/.6.5 millones en el 2T del 2005; S/. 6.8 millones en el 2T del 2004)

- Crecimiento de 39.4% en las ventas de la linea automotriz (S/. 7.5
millones en el 2T del 2005, S/. 5.4 millones en el 2T 2004), debido a
mayores ventas de camiones pesados por demanda generada por la
renovacion del parque automotor.

- Disminucidon de 7.5% en las ventas de unidades usadas (S/. 11.0
millones en el 2T 2005, S/. 11.9 millones en el 2T 2004), que se explica
por una atraso en las adquisiciones de unidades por parte de empresas
constructoras, situacion que se regularizara en los préximos meses,
cuando culminen las licitaciones para la construccién de carreteras.
.Cabe destacar que las ventas del primer semestre del 2005 son
mayores en 10.9% que las del mismo periodo del afio anterior.(S/.19.3
millones en el 1S del 2005; S/. 17.4% en el 1S del 2004)/

F £ S.AA.
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De otro lado, en el segundo trimestre del 2005, las ventas de repuestos y
servicios fueron menores en 6.9% a las del mismo periodo del afio anterior
(S/.123.3 millones en el 2T del 2005; S/.132.5 millones en el 2T del 2004),
debido a lo siguiente:

- Una disminucion de 6.4% debido a la caida del tipo de cambio ( la
conversion de las ventas en dblares a nuevos soles utilizando un tipo de
cambio menor da como resultado menores ventas en soles). El tipo de
cambio promedio del 2T del 2005 fue de 3.26 en comparacién con 3.48
del mismo periodo del afio anterior

- Una disminucién temporal en la venta de repuestos y servicios, debido a
atrasos por parte de algunas empresas de la gran mineria en el envio de
componentes para su reparacion en los talleres de la Compafiia. Esta
disminucién serd compensada en los proximos meses, cuando se lleve a
cabo la reparacién de dichos componentes. Es importante mencionar
que, en el mes julio, la Compafiia ha recibido una cantidad de
componentes bastante mayor que el promedio de fos meses anteriores.
El incremento observado en el mes de julio deberia mantenerse en los
meses que restan del afio.

Por su parte, los ingresos por alquiler de equipos del 2T 2005 mostraron una
disminucién de 28.2% en comparacién con los registrados en el mismo periodo
del afio anterior (S/. 3.9 millones el 2T del 2005; S/. 5.5 millones en el 2T del
2004), debido a que la Companfia alquilé a lo largo del 2004 una flota
importante de equipos a una empresa encargada de realizar trabajos de
desarrollo para el proyecto Camisea. La ejecucion de estos trabajos termind en
diciembre del 2004. Las unidades sobrantes de la flota de alquiler han sido
transferidas para su venta al inventario de equipos usados.

UTILIDAD EN VENTAS.- La utilidad en ventas del segundo trimestre del 2005
ascendio a S/. 50.9 millones, en comparacion con S/. 54.9 millones del mismo
periodo del afio anterior, una disminucion de 7.3%, originada, principalmente,
por la disminucion de las ventas del 2T 2005. En términos porcentuales, la
utilidad en ventas del segundo trimestre del 2005 es ligeramente superior a la
del mismo periodo del afo anterior. (20.5% vs 19.7%).

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION.- Los gastos de venta y
administraciéon ascendieron en el segundo trimestre del 2005 a S/. 39.3
millones en comparacion con S/. 43.7 millones del mismo periodo del afio
anterior, una disminucion de 9.8 %, Esta disminucién es el resultado neto de
lo siguiente:

- Disminucién de la provision  para cobranza dudosa. Hasta el 31 de
diciembre del 2004 la compaiiia registrd provisiones importantes para
cuentas de clientes que se encontraban en Indecopi. Gracias a una
mejora en la calidad de la cartera, en el primer semestre del 2005 se
registro una provisidon para cobranza dudosa por un importe bastante
menor que la del mismo periodo del afio anterior.

- Disminucion de los gastos variables por menores ventas del perlodo

Hugo Sommerkamp Molinari
Gerente Centra! de Contro! de Gestidn y Sistemas



- Aumento por contratacion de personal técnico extranjero para brindar a
los clientes de la gran mineria un servicio postventa de acuerdo a
estandares de calidad mundial.

- Incremento de gastos incurridos para mejorar los procesos técnicos y
administrativos de la Compaifiia.

- Aumento de remuneraciones otorgado a los trabajadores de la Empresa,
a partir de agosto del 2004, para reponer parte de la pérdida del poder
adquisitivo de la moneda peruana, ocasionada por la inflacion de los
ultimos cinco afos anteriores al 2003, periodo durante el cual dichas
remuneraciones se mantuvieron congeladas

INGRESOS FINANCIEROS.- En este rubro se registra, principaimente
intereses de ventas a plazo, intereses moratorios de cuentas por cobrar a
clientes y descuentos por pronto pago otorgados por proveedores. Los
ingresos financieros del primer trimestre del 2005 ascendieron a S/. 5.8
millones en comparacion con S/. 4.9 millones del mismo periodo del afio
anterior, un aumento de 17.2%, originado basicamente por un incremento de
intereses de refinanciacion de cuentas por cobrar a clientes, los cuales
vienen cumpliendo con el pago de sus obligaciones.

GASTOS FINANCIEROS.- Los gastos financieros ascendieron a S/. 7.2
millones en el primer trimestre del 2005 en comparacién con S/.6.8 millones del
mismo periodo del afo anterior, un aumento de 6.6%, debido a: un aumento
de los pasivos por S/ 3.0 millones (el pasivo promedio en el segundo trimestre
del 2005 fue de S/. 431.0 millones, en comparacién con S/ 428.6 millones del
mismo periodo del afio anterior) y a un incremento de las tasas de interés en
el mercado financiero internacional. El efecto de estos aumentos fue
compensado en parte con un menor pago en soles de intereses pactados en
doélares americanos, como consecuencia de la caida del tipo de cambio. La
mayor parte de las obligaciones de la Compafiia han sido contraidas en dicha
moneda extranjera.

PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS - En este rubro
se registran las utilidades de subsidiarias reconocidas por el método contable
de participaciéon patrimonial. Los ingresos por este concepto ascendieron a
S/.3.2 millones en el segundo trimestre del 2005, en comparacién con S/. 3.1
millones registrados en el mismo periodo del afio anterior, un incremento no
significativo de S/. 0.1 millones.

OTROS INGRESOS (EGRESOS).-- En el segundo trimestre del 2005, en este
rubro se registrd un egreso neto de S/. 3.8 millones en comparacién con un
egreso neto de S/. 1.0 millones del mismo periodo del afio anterior. En el 2T
2005, se incluyeron en este rubro, principalmente, los siguientes conceptos: i)
un egreso de S/. 2.0 millones por provision para desvalorizacién de
existencias, ii) un egreso de S/. 2.0 millones por provisidon para desvalorizacion
de activo fijo, y iii) un ingreso neto de S/. 0.2 por otros conceptos. Por otra parte
en el segundo trimestre deI 2004, se mcluyeron en este, rubro, prmmpalmente
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desvalorizacion de existencias, y ii) un ingreso neto de S/. 0.5 millones por
otros conceptos.

GANANCIA (PERDIDA) POR EXPOSICION A LA INFLACION (REIl).-- Por
Resolucién No. 031-2004-EF/93.01, el Consejo Normativo de Contabilidad
suspendidé a partir del afio 2005, el ajuste de los estados financieros para
reconocer los efectos de la inflacién. Por tal razén, el REI del 2T del 2005
incluye solamente utilidad en cambio por S/. 0.9 millones, mientras que el
REI| del 2T del 2004, por S/. 2.1, millones incluye: pérdida en cambio por S/.
1.2 millones, utilidad por ajuste por inflacién del estado de ganancias y
pérdidas por S/. 4.2 millones y pérdida por ajuste por inflacion del balance
general por S/. 0.9 millones.

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA.- Las participaciones e
impuesto a la renta al cierre del segundo trimestre del 2005 y 2004 han sido
calculadas de acuerdo con normas tributarias y contables vigentes.

UTILIDAD NETA.- La utilidad neta del segundo trimestre del 2005 ascendi6 a
S/. 6.5 millones en comparacion con S/. 8.7 millones del mismo periodo del afio
anterior, una disminucién de 26.0%, debido a una disminucion en la utilidad
bruta como resultado de las menores ventas, incremento en los gastos
financieros, aumento en otros egresos y menor ganancia por REl, lo cual fue
compensado en parte por: una disminucién de los gastos de administracion y
ventas, incremento en ingresos financieros y aumento en la participacién en
los resultados de subsidiarias.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Al 30-06-05, el total de pasivos ascendidé a S/. 504.2 millones en comparacion
con S/. 464.9 millones al 30-06-04, un incremento de S/. 39.3 millones. Por otra
parte, el total de activos al 30-06-05 ascendi6 a S/. 802.6 millones en
comparacion con S/. 751.5 millones al 30-06-04, un incremento neto de S/.
51.1 millones. Las principales variaciones de las cuentas del activo que
explican este incremento son las siguientes:

a) Aumento neto de las Cuentas por Cobrar Comerciales (con vencimiento
corriente y a largo plazo) por S/. 55.6 millones, como consecuencia de
i) aumento de S/. 36.9 millones por mayores ventas; del cual S/. 26
millones corresponden a facturas por cobrar de muy corto plazo ii)
aumento de S/.22 millones por cartera en garantia devuelta por un
patrimonio fideicometido transferida de Otras Cuentas por Cobrar a
Cuentas por Comerciales, iii) aumento de S/. 2.2 millones por cartera
transferida por una subsidiaria en pago de deuda; iv) disminucion de S/.
2.3 millones por aumento de intereses diferidos; v) disminucién de S/.5.3
millones por aumento de provision para cobranza dudosa; y vi) otros
incrementos por S/. 2.1 millones.

b) Disminucion neta de Otras Cuentas por Cobrar por S/. 28.0 millones,

que se explica por: i) una disminucién de S/. 22.0 mi 0 era en

i un patrimonio fideicometido-tra
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Cuentas por Cobrar a Cuentas por Cobrar Comerciales; ii) disminucién
de S/. 2.6 millones por aumento de provisién para cuentas dudosas; iii)
disminucién de S/.1.0 millones por cobranza a la Sunat de tributo
pagado en exceso; y iv) otras disminuciones por S/. 2.4 millones.

Disminucion neta en cuentas por cobrar a subsidiarias por S/. 6.0
millones debido a cobranzas efectuadas en el periodo.

Aumento neto de Existencias por S/. 45.4 millones debido a: i) aumento
neto de S/.44.4 millones por compras efectuadas en el periodo; ii)
aumento de S/. 12.8 millones por transferencia de equipos de alquiler del
activo fijo al inventario; i) disminucién de S/. 5.6 millones por
transferencia de componentes del inventario al activo fijo; iv)
disminucién de S/. 7.4 millones por incremento de la provisidbn para
desvalorizacion de existencias; y v) otros aumentos por S/. 1.2 millones.

Disminucién neta del Activo Fijo por S/. 12.3 millones, que se explica
por las siguientes operaciones: i) aumento de S/. 23.5 millones por
compras de equipos de alquiler; ii) aumento de S/. 5.6 millones por
transferencias de componentes del inventario al activo fijo; iii)
disminucion de S/. 12.8 millones por transferencia de equipo de alquiler
del activo fijo al inventario; iv) disminucién de S/.32.3 millones por
aumento de la depreciacion acumulada; v) aumento de S/. 9.3 millones
por compras de otros activos fijos; vi) disminucion de S/. 4.0 millones por
una provisiébn para desvalorizacion de activo fijo; y vii) ofras
disminuciones por S/. 1.6 millones..

Disminucion neta de Inversiones en Valores por S/. 17.6 millones debido
a las siguientes operaciones: i) aumento de S/. 11.2 millones por

utilidades de subsidiarias reconocidas mediante la aplicacion del método

de participacion patrimonial: ii) aumento de S/. 3.3 millones por compra
de acciones de una subsidiaria que se encontraban en poder de otras
subsidiarias; iii) disminucién de S/. 23.7 millones por liquidacién de una
inversion en un patrimonio fideicometido; iv) disminucion de S/. 2.0
millones por pérdida en la valuacién de una inversion en una empresa
no subsidiaria; v) disminucion de S/. 6.4 millones por dividendos
recibidos en efectivo de una subsidiaria, previamente incorporados en el
rubro Inversiones a través de la aplicacion del método contable de
participacion patrimonial.

LIQUIDEZ DE LA COMPANIA

El ratio corriente al 30-06-05 es de 1.28, menor que el ratio corriente de 1.53
al 30-06-04. Esta disminucién se debe a que la serie “A” de la cuarta emisién
de bonos corporativos, cuyo vencimiento es en agosto del 2005, ha pasado de
endeudamiento a mediano plazo a endeudamiento a corto plazo. Al respecto,
cabe sefalar que, actualmente, la Compafia tiene emisiones de bonos
corporativos por US $ 45.0 millones, siendo sus vencimientos US $ 15.0
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La Compafiia cuenta con un programa registrado por un total de US $ 50.0
millones, dentro del cual, colocé en el mes de Julio 2004 la Serie A de la
Primera Emision del Programa y en el mes de noviembre del 2004, la serie B
de la misma emisién, cada una por US $ 7.5 millones. La estrategia de la
Compaiiia es continuar realizando emisiones a la luz del mismo programa para
mantener su ratio corriente en los niveles adecuados para sus necesidades de
operacion.

El ratio de apalancamiento financiero al 30-06-05 es 1.55, en comparacidén con
1.50 al 30-06-04.

La conformacion de las obligaciones de ia Compafiia al 30 de junio 2005 se
muestra en el anexo 4.

Hugb Sommerkamp Molinari
Goreme Central de Control de Gestion y Sistemas




8£:615002/20/121

8ve- ve 6ZL9L £ 915°04 0'9Z- Stg <¢¢ 082°8 0z 120’y 92 S6v°9 BJoU pepinn
L'ge- Gl 1£6'9- 1L 961'G- (VAR ovs vi- 862'¢- o'L- 9v0'z- £l- 0s1'e- gjuay e e oysanduyj
6'1¢- 6t 990'te G'e FAWA]! £'ee- 068 GF 8/5¢t o¢ £90'9 6t Gv9'6 BJUDY €| e o)sandwi| ap sajue peplin
ave v'o- 828°L- €0 98¢’ L- 14°] % 0'¥S yo- 900°L- €0 oG- £0- 0v8- sauoioedogied

gle- €S v68°‘ve 8't 860°21 8¢ 986 6V $8S°El [4* €199 4 4 s8r'ol ejuay ey e
ojsandw) 3 sauodedidiped ap sajue pepinn
0'89- g8'L 08z's 90 9v9'C 468G 0sy- 80 FARNYA 80 2044 o 6£6 ugEyu| B B U9nisodx3 Jod (BpIpiad) ernueueg

0gl- g€ vi9‘91L ze 1Sv'vi L91- 96 (34 29¥°LL e S06'y gt 95°6 ugioe|yul
e| e uQidIsodxa Jod opejinsay ap sajue pepyyn
0’68 6°0- vy L)- L¥8s- 6182 Ly vo- €00°}- 0¢- 210'v- G- 0€8'e- oj8u (s0sa163) sosaibu) sono
101 2’} 69P'G €l 020'9 (A} 002 A8 zel'e £l 1£2'C £l €82°¢ lefuounned
ugedioed ap opolgw (8 ofeq sepelye
A seuRIpisqQNS ap SOPB}NSal SOf ua ugeddied
Sl 6'¢C pye'el- Lg- 2¥0'tL- 99 V. q'¢ GZ8'9- e 2LL'9- 6¢- G121 SoisuURUL] SOJSED)
9 4 (A €00°01L £e Zev'oL rAVA" ¥9c 81 696'v £e 209'y £ Ge8's soJaueUL] SOSBIBU|
g€ Ly 9zZ’'6lL 144 26861 0¢ z8e OV €0Z'LL vy 0se‘g 9V st sauolderado ua pepinn
L\ G'9lL- €021~ 6'9L- 2LE92- 86- §'9 2'GL- €L9'eV- 184~ $86°9¢- 6'GL- 88¢'6E- ugensIuiWPY A BJUSA Bp SOISED
10 §°0Z 62696 £e 19296 tAVAd €2y  Ll'sb 9.8'vS zee vee'sy 502 0£6°05 ejnig pepunn
00 0 00 00 0 - 0 - 0 sajeuopesado sosalbul sono
20 so0C 62696 e£ie +92'96 (AN €21 L6 9.8'VS [ AA vee'sy S0z 0€6°0S SBJUA U2 pEPINN
s G'6.- 258'vie- L84 8rL'aGe-  |I'LL- vve €08 809'cee-  8/L- 912'8GL-  G6L- eV 261- SEIUSA 9p 0)S0D
L 0001 182°12¥ 0001 (AR X4%14 8'0L- L 000t a8v'8.e 0004 6¥0'v0C 000l £9€'8¥¢ SEJIN SEejUIA

% % v0-90-0¢ (& % $0-90-0¢ 1© % % % 0 12 % G0 it % S0 12
ugloeuep opejnunoy opejnwundy ) $0 12 S0 1L
150 12 /S0 12 .
_t o
/) A Onuo: {equal ALY
®l10181700D) QBEED oaco.zzb mmeu_wm.um:__,nﬁu%humxuwhw.% S obny o e e

I OX3NV ot e V'Y'S SOHATHNTS




ANEXO 2
FERREYROS S.AA.

Balance General { Expresado en miles de nuevos soles)

Variacion %
30-jun-05
30-jun-05 30-jun-04 30-jun-04

Caja y bancos 37,835 23,179 63.2
Cuentas por cobrar comerciales 145,105 79,519 82.5
Inventarios 210,851 165,403 275
Cuentas por cobrar vinculadas 8,852 14,658 -41.0
Otras cuentas por cobrar 64,949 93,001 -30.2
Gastos pagados por anticipado 3,041 4,295 -29.2
Activo Corriente 470,433 380,056 23.8
Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo 21,110 31,080 -32.0
Oftras cuentas por cobrar a largo plazo

Inmueble, maquinaria y equipo

Equipo de alquiler 86,113 102,407 -15.9

Otros activos fijos 284,504 271,495 4.8

370,617 373,903 -0.8

Depreciaciéon acumulada -160,143 -151,167 59
Inmueble, maquinaria y equipo, neto 210,474 222,736 55
inversiones 92,423 109,981 -16.0
Otros activos no corrientes 8,249 7,711 7.0
Activo no Corriente 332,256 371,487 -10.6
Total Activo 802,689 751,543 6.8
Deuda de corto plazo 131,806 143,492 -8.1
Otros pasivos corrientes 236,189 104,580 125.8
Pasivo corriente 367,995 248,073 48.3
Deuda de largo plazo 136,231 216,869 -37.2
Total Pasivo 504,226 464,941 8.4
Ganancias diferidas 8,777 4,848 39.8
impuesto a la renta diferido

Patrimonio 291,686 281,753 3.5
Total Pasivo y Patrimonio 802,689 751,543 6.8
Otra informacion Financiera

Depreciacién y amortizacion (cifras

acumuladas al cierre de cada periodo) 16,191 15,805

UAIDA 44,689 46,262

Ratios Financieros

Ratio corriente 1.28 1.53
Apalancamiento Financiero 1.55 1.50

Valor contable por accion 1.21 1.37
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